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达成和解还是重新调整？

当前中美汽车贸易紧张局势评估
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经济政策不确定性指数
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来源：“衡量经济政策不确定性”由Scott R. Baker、Nicholas Bloom和Steven J. Davis发表于www.PolicyUncertainty.com © 2019 IHS Markit
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2018年3月：贸易战开始升温
美国根据第232条款对外国钢铁和铝征收关税，其他国家做出回应
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2018年4月：中国成为贸易战对象
美国贸易代表办公室公布首批对华 301调查征税产品清单
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2017年8月，特朗普总统指示对中国在技术转让、知识产权、创新等领域的行为、政策和实践发
起301调查。4月5日美国贸易代表办公室得到指示，要求对中国的有害行为、政策和实践做出适
当回应，其中包括三个独立行动：

1. 关税——当前对超过2500亿美元的中国进口商品征收关税。可能会增加3000亿至3250亿
美元的额外关税。

2. WTO争端——美国在世界贸易组织（ WTO ）寻求贸易争端解决方案，以解决中国歧视
性技术许可做法。尽管与美国的关系持续紧张，日本和欧盟仍表示愿意跟随美国加入争端磋
商。

3. 投资限制——财政部部长对中国在美国投资被认为对美国重要的产业或技术表示关注。
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中国制造2025—十大重点推进领域

5

> 航空航天装备

> 农机装备

> 电力装备

> 先进轨道交通装备

> 节能与新能源汽车

> 新一代信息技术

> 海洋工程装备及高技术船舶

> 新材料

> 高档数控机床和机器人

> 生物医药及高性能医疗器械

新能源汽车领域发展愿景：
2020年 2025年 2030年

PHEV

BEV

FCEV

在混动模式下，燃料消耗比ICE低25%

关键部件国产化率达到80%

在混动模式下，燃料消耗比2020年水平再低5%

关键部件国产化率达到80%以上

耗电量比比2020年水平低10%

关键部件国产化率达到80%以上

对于典型小型BEV（整备质量= 1275kg），
耗电量低于12.8kWh/100km

关键部件国产化率达到80%

来源：国家制造强国建设战略咨询委员会

大幅度降低燃料电池系统的成本

公共服务小规模应用

在政府政策支持下，总拥有成本低于同
等水平ICE

公共服务和城市私人使用小规模应用

总拥有成本等于同等水平ICE

大规模广泛应用
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美国进口中国产轻型汽车的进口量（按品牌）

初步公布的加税清单中针对汽车进口方面的相关规定
目前风险敞口有限，未来产品规划面临更大的风险
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零部件进口压力日益增大
众多中国汽车零部件供应商受到关税影响
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作为回应，中国提高了美国进口汽车的关税
降低其他进口商的关税，并对美国汽车加征关税
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中国进口美国产轻型汽车的进口量（按品牌）

来源：IHS Markit © 2019 IHS Markit
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随着汽车销售增长放缓，进口量也有所下降，在岸外包加速
关税增加了进一步产品本地化生产的风险
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中国正在进行剧烈的下行调整
贸易压力加剧经济放缓

10

2017 2018 2019

特殊影响事件 Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

小排量汽车购置税优惠

增值税削减

所得税削减

经销商库存变动

国六排放标准提前实施

美国贸易战和关税

非传统融资（P2P）

对乘用车销量
的净影响*

*对市场的影响以乘用车批发销售数据进行衡量。其中包括经销商订单数据，因此受到经销商库存的影响

财政

财政

财政

循环

暂时

经济

结构

对销量积极影响 对销量消极影响

*进口关税降低
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中国汽车销量继续放缓
贸易压力加剧市场压力
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中美贸易争端蔓延至其它市场
日本和东盟供应商面临压力
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中美紧张局势进一步升级，给增长带来压力
东盟、韩国和日本市场面临重大下行风险
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从5月18日起，延迟6个月根据232条款加征汽车关税
报告仍未公开，部分内容仍在讨论中

注：加拿大和墨西哥并未在该图表中显示。两国的位置位于图表的右上方， 由于风险过高将导致整个图表比例失真。
注：圆形的大小代表了该国汽车出口至美国的规模。
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来源：IHS Markit © 2018 IHS Markit
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新协议与旧协议（几乎）一样
美-墨-加协议（USMCA）对汽车行业的关键变化
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• 到2023年或协议批准后3年（以时间后者为准），轻型车辆区域价值含量从62.5%提升至75%

• 到2023年或协议批准后3年（以时间后者为准），核心和主要零部件的区域价值含量从62.5%提升至75%。 *锂离子
电池除外

• 70%的钢铁和铝制品需产自北美。不采取行动将加拿大或墨西哥从美国第232条对外国钢铁和铝征收关税清单中移
除。

• 到2023年，乘用车的劳动价值含量将增长至40%，到2027年，轻型卡车的劳动价值含量将增长至45%。工人的每小
时工资至少要达到16美元，但包括制造、信息技术和研发的细分费用。包括对工人权利的保护。

• 每次协议将有16年的期限，可选择再次延长16年。协议批准后，各方将在6年后对协议进行联合评估，以决定是否
延长该协议。如果延长，在6年内再进行一次联合评估；如果不延长，则每年进行评估，直到第一个16年有效期结
束。

• 若美国对汽车征收第232条国家安全关税，加拿大和墨西哥可获得豁免。乘用车免缴税的豁免配额为每年260万辆，
皮卡则完全免除关税，零部件免税额度将远远超过目前的出口水平。
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长期贸易争端将对美国汽车销售造成严重后果
由于无法承受关税上涨，汽车行业可能陷入衰退
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贸易战（不）容易打赢
强劲美元、进口增长和低通胀
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